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我国新一轮通货膨胀的评析
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摘要文字讨论了近期我国通货膨胀加剧的原因及对国民经济的影响，提出缓解通货膨胀且力的对篆
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20四 年轧 国经济运行中的主 出 问题之一就是

通货膨胀。国家统汁局的数据显示 . 2008年前三

季度，国内生产总值(GDP)同比增长 9 . 9 %，同期

国内食品价格上涨 17 . 3 % . 70个大中残市房价同

比增长 7 . 0 % .居 民 消 费价格 ( CP]) 总水平 同 比上

涨 7 . 0 %，前二手庄涨幅比上年同期高 2. 9 个 百 分

点 '"我国物价水平在高位运行，通货膨胀给经

济正常运行带来较大压力 n

一 、在 国经济形势现状

从 2∞5年到 2007年 3月.我国 CPt 一直保

持在 3 %以下，到了 2007年下半年，通货膨胀开始

加速， 11月 CPT达到 G . 9 % 0 200 7 全年 CPI 平均

达到I) 4 .7 % 。 按照 国 际公认3%的 警戎线 ， 我 国 巳

进入新一轮通货膨胀周期('j

通货膨胀使得人民舜众的生活和经营支出成

本增加 . 实 际收入 (工资 ‘ 利 息 ‘投 资 ‘ 盈利 ) 缩水 ，

其切身利益放任蚀 ，人民群众生活水平下降，企业

经营耳珑恶化。

管理层应付通货睹胀的-At万法是加息.也就

是革取宜观紧缩的金融玫革ω 20 丁7年以来中国人

民银行共加息 6次和 10次提高存款准备会卒，其加

息强度和力度在中国主观调控史上是罕见的n

然而，管理层频带出台常编货币的政草并未

能有效被解轧国通货膨胀的难题。 2008年 4月

CPT 且达到 8.1 % 的 高位 . 同 时伴随着国 民经啤培

长速度回萃的在势，责本市场低述，股市缩水近一

半，房地产成立量大幅莘捕，国际市场原油、粮食、

矿产品等价格急剧上涨，我 国面临的经济形势十

分产峻"

二 、 本轮通货膨胀产生的原 网

从经济学的角度，我们假设货币市场均衡，可

H 周这样一个简 单的 关 系 式理解通货膨胀，M/P

~Lμ ，n

这里 M是货币存量 ， P是价格水平，Y是真实

收入"是名义利率 ， L是真辜的肯币余额需求。

由此可以得到价格水平

P~岛1/ L(i t y)

通货膨胀可以看成是l'的不断升高.从对货

币需求的传就估计来看，货币需求的收入弹性大

概在 1 左右 ，利率的弹性大艇在 0 . 2 左右 ω 举例

来说，在一定时期，如果货币供给不发生变化，如

果价格水平上升为原来的2倍，那么人们的收入

会下降为原来的一半，或者利率上升"倍"但是

必须指出，这两种极梢情况都几乎不会在生。因

为人们收入-At来说比较稳定， 不会发生大幅度

的缩水，而利卒在手汪国受到控制，也不可能在生剧

烈主化 ，剧烈 的 背 币供给却是有可能发生的 。 可

以说货币大量增长是本轮通货膨胀的根本因章"

从货币增长角度研究本特通货膨胀，主丁直有

内阁和外因两万面原因。

(一) 内部尿 因

从在国;在观经济深层结构来看 ， 主妥在1见在

校责和消费的失衡，即投背过度而消费不足。 2003

年以后，我国每年的投资增长率都超过自%.且投

音丰越来越高，基本上 占 GDP4 0%以上。过度的

投资造成了大量资金玩淀在银行革址，如 2ω3年

到 200 7 年的居民储蓄存款额分别达到94 3 07 亿

元、 110 695 亿元 、 126 1 9 6 亿 元、117 053 亿 元 、

166 6 16 亿元' "

造成本轮通货膨胀的 另 一个原肉是"流动性

过剩"的问题比较吏出。由于受到 2008年奥运等

因幸串响 .人们且意拿出 大量资金来投资股市、楼
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市等 . 是此刻 法l . 我国金融 市场流动性的供给大于

经济运行的实际需要 ， 造成社会资金充沛 ，推动 各

种责产价格膨胀，加强了未来预期的通货膨胀压

力四 "

(二)外部原闵

主要在现在我国 国 际 贸 易和 国 际收 支的 长期

顺差 ， 外汇存底大量增加" 从 2003 年起 ， 我 国 的

外汇储备分别为 4033亿盖元 ， 6 099亿美元 ， 8 1 8 9

亿盖元 ， 1 0 663 亿 美元 ，日 ∞0 亿美元 。 外汇储备

巨额增长 ， 中 国人民银行为 收购 外汇就需要投入

大量基础 货 币 。 由于基础 货 币 是高 能货币 . 它 能

使货币供应量成倍将加。

其次是人民币 升值压力 。 从 2005 年 7 月 人

民币 开始升值五今，人民币对是元已分位 2 1 %。

由于对人民币升位的预期，使国际热钱大量涌入 ，

产生了"输入性流动性过剩 。 l 5 J "

三 、缓解通货膨胀压力 的儿 主 思考

从 1 9 78 年改革开放到现在，求国已经维持了

30 年每年平均9.7% 的 经济增长 。 我们希望 未来

30 年同样又好又快在展 ，要实现这个 目 标 ， 必 须尽

快解决 目前通货晦胀加剧问题。

(一)进一步转吏经济在展模式

我国在经济在展过程中碰到的主出问题是资

源短缺和环珑恶化 ， 一些基本的自然资源短缺的

程度比较严 重。国际上可贸岛的青源，农国抉什

么，什么就涨价。扎国经济的快迫增长和效益的

提高王要依靠原材料和能源的高投入 .基本上属

F粗放型经埠。 我 国 GOP 约 占 世界 5 % ， 石 油 的

消耗约 2 . 5亿吨. 占世界消耗总量 7% .是世界第

二大石油消 费 国 ， m 也 总量 2 万亿度 ， 占 世界用 电

总量 1 0 % ;钢材消耗 2. 5亿吨， 占世界钢材消耗总

量 2:i % ，是世耳第一大钢材消耗国 ，媒在消耗量约

15 亿吨 . 占 世耳煤是消耗量 30 %; 水泥 消耗 8. 2

亿吨 ， 占世界水把消耗忌量的 50 % 。 这种高投入、

高消耗的粗放型经济增长方式对在国资源的合理

利用和环境保护造成产重的负面哥响，难以为继 。

所叫我们必须进一步转变经济在展模式，即转吏

由投资和出 口拉动经济培长的模式。我们要按照

党的十七大提出的妥求，实现经济发展模式的三

个转变由主妥依靠投膏、出 口拉动经济特直为依

靠消费、投资 、出 口拉动经济，把扩大内需，提高人

民群众生活水平放在第一重要的位直 :由 主要依

靠4创造业〈第二产业〉拉动经济转史为依靠 第 一、

第二、第二产业协调皮展拉动经济p由主要依靠将

加物盾资源消耗4主动经济转变为主要依靠科技进

步 、劳动者幸质提高、管理创新来拉动经济[']我

们要建立一个规范的 市场 体 系 . 坚定不移地格进

改孚开放.让市场克分皮挥它在资源配置中的基

础作用 ，这是从根本上解决通货膨胀压力的措施"

(二)加强政府管制 ， 实行更加从 惜的货 币 玫

革

1.建议政府培加财政在公共领浅的开支。加

大对教育‘新能源 、环珑保护 社会保障、 医疗卫生

领域的投膏，扩大社会需求，改善人民群众对未来

支出的预期，使居民敢于消 费，降低居民的储蓄

字 。

2. 加大对农业的补贴。2007 年全 国 粮食 . 食

用油、猪肉价格 普遍上涨，是本轮通货膨胀产生的

直接诱因 。 西方走达国家对本国 农业 、 农 民都有

巨额补贴， 这是其通货膨胀率较低的 原 因之一"

找们应领进一步加大对农业的扑贴，特别是对种

粮在民的直接补助，鼓励其积极种粮。适当提高

粮食收购价格，敲开收粮，保护农民种粮的积极

性，并使种粮农民收入有较大培长 "

3. Z或税 。 为 了 防止经济 出 现大幅 下 滑 . 拉动

国内消费需求， 建议提高个人所得税起征点。

2008 年 3 月 ，个人所得玩起征点 由 1600 元调整为

2000 元。 根择 国 军税 !h-$1发布 的数据 ， 2008 年上

半年共入库个人所得税 21 35亿 元，同比》曹长

27. 3% . 比上半年 国 民生产 品 位 ( GDP ) 1 0.4 % 的

增速快一倍 多 "个税增长快 于 ( ;DP居民收入培

边是不太合理的.税收应该有调节贫富差距，保持

社会公平的功能，现在却让很多 不太富裕的人缴

了 税，成为不折不扣的人头税 ， 这显然是不太妥当

的 。 笔者建议个税起征占调至 3阳0元ω为了降

低企业生产成本不断上升的压力.建证降低公路

通行费 ，对通过拉术创新降低成本的企业，加 大坑

收减免和批扣，使企业和个人在通货膨胀压力下 ，

利益损失降到最低点 。

从关心人民群众疾苦角度来说，我们应尽快

建立同 CPT挂钩的物价与蔚金协同增长机制 ，加

大对退休人员、城乡低保人员和生活困难群体的

补助 。

4. 实施从常肯 币政罩 。 具体 实行的货 币政罩 ，

必须首先关注货币 市场对信用扩张的杠杆效应 ，

这有助于缩紧整个银行的青产规模ω其次妥坚持

正的利丰方向，有效降低流动性过剩。最后必须

找准时机缩 小银行利 差，现在的利 差不利于提高

农国银行的长期竞争力 l' j

(三)进一步提高价格管理水平

在通货席1长期间 ，政府除了采取加息，紧缩银

根以外，还可以实行必妥的物价管理。如对那些
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关系 到国计民生的生活贵材、生产资料的价格，进

行适当的千预，必妾时还可以 限价甚至冻结物价。

2008 年 以来 ， 国 事采取- ;\ 尹l 价格苦思措施 ， 冻 结

丁 能源产品、主通运输及食品价格， 1交通货膨胀有

了较大回落。

要完全消 除通货膨胀，必须进行真正意义上

的市场化改革 ，把市场建立在规则和法制的基础

上。其次妥打破垄断 。 例如经过 D 年的 酝酿 ， 农

国市场经济的基本法律之一"反垄断法"已于

2008 年 8 月 1 日 正式生效'" '

政府对物价进行管理 . 也不单孚是对某些产

品进行限价， 也包括对某些青源性产品进行合理

地、循序渐进地提价 ， 理顺 已经被严 重扭曲 的 比价

关系 '" '

总之，我们妥积极稳妥地拉进资源价格改革，

这样有利于发展各种妥章市场，提高和强化环植

保护及劳动保护标准 ，促进经济在展万式的转变 。

只有这样才 能使价格信号能够真实地反映资源的

稀缺情况，从而使价格机制在合理配直资源方面

在挥基础性作用 。

四、结 论

本特通货膨胀受国家主观调控和全球金融危

机的苦响 ， 于 2008 年下半年结米白从中我们 可以

总结出 H下规律2本轮通货膨胀呈现出需求且动

型和结构型的双重特点 。

一方面 由 于经济走展 中过 多 的货 币 追 求较少

的商品，遇到了生产过程中的批颈现车，如劳动和

原特等不足导致成本提高 ， 刮起普遍价格水平提

高。另一方面我国由于经济结构本身具有的 特

盏，一些部 门生产率高， 一些部门生产丰低乎 一些

部门在迅速在展，一些部门走向衰落。而在现代

经济结构不容易使生产要幸转移的情况下，落后

的部门在工资和价格上 比 邸克进的部 门提升 . 导

致了 一般价格水平的上涨 。
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Analyses the latest inflation cycle in China
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